國立嘉義大學九十八學年度

管理研究所碩士班（丙組）招生考試試題
科目：財務管理

1. 假設稅率(T)=40%、無風險利率
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  (1)求算下表的[1]~[15]數值？(15%)

  (2)最適的資本結構為何？如何判斷？有何種特點？(10%)
	負債/資產
	負債/權益
	稅後負債成本[rd(1-T)]
	預期每股盈餘
	估計Beta
	權益成本(rs)
	估計股票價格
	本益比
	加權平均資金成本

	0%
	0.00%
	4.0%
	2.40
	1.65
	12.6%
	19.05
	7.94
	12.60%

	25%
	33.33%
	4.2%
	2.70
	1.98
	[5]
	[8]
	[11]
	[13]

	35%
	[1]
	4.5%
	3.10
	[3]
	[6]
	[9]
	6.79
	[14]

	45%
	[2]
	5.8%
	3.25
	[4]
	[7]
	[10]
	[12]
	[15]

	55%
	122.22%
	7.2%
	3.20
	2.86
	17.4%
	18.35
	5.73
	11.81%


2. 某公司正考慮二項投資專案，投資專案的相關現金流量如下表：
  (1)何謂回收期間法(payback period method)、折現後回收期間法(discounted payback period method)、淨現值法(NPV)及獲利能力指數法(profitability index method)？(10%)

  (2)使用上述四種專案評估方法，分析二項投資專案分別為「獨立專案」及「互斥專案」時，應接受或拒絕？理由為何？(假設折現率=10%、回收期間的標準為3.5年) (15%)

	年別
	專案A
	專案B

	0
	-400
	-600

	1
	100
	300

	2
	125
	250

	3
	150
	200

	4
	250
	50


3.  (1) Please state five factors affecting stock option’s price. (10%)
(2) Please explain more detail about how the strike price affecting the price of call/put option. (Hint: if the strike price hikes, what happen to the call/put’s price?) (5%)
(3) Please plot the profit pattern at the maturity date for an option trader with a SHORT PUT position. (Hint: the stock price at maturity date as x-axis, and the profit as y-axis) (5%)
(4) Illustrate one case of using stock put options for HEDGING. (5%)
4.  (1)假設現在的無風險報酬率是3%，資本市場指數的期望報酬率E(Rm)為10%，光亮公司的系統風險貝他值(βi)為1.2。請根據CAPM模型，計算光亮公司的資本成本k(應得報酬率)為多少? (8%)

(2)光亮公司的盈餘保留率(b，或是RR，Retention Ratio)為40%，股東權益報酬率(ROE，Return on Equity)為8%，請問該公司的股利成長比率g為何? (8%)

(3)若光亮公司目前所支付的股利為每股4元，請根據(1)、(2)的結果，計算光亮公司的每股股票經濟價值為何? (9%)
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